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Der Konzern im Uberblick

Umsatz

Inland

Ausland

Investitionen (ohne: Finanzanlagen und IFRS 16)
EBITDA

EBIT

EBT

Umsatzrendite (EBT) (%)

ROCE (%)*

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Mitarbeiter

davon Inland

davon Ausland

(Angaben in Mio. EUR, sofern nicht anders vermerkt)

Entwicklung GuV - Daten
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Umsatzin Mio. EUR e Jmsatzrendite (EBT) in %

01.01.2022- 01.01.2021- Veranderung
30.06.2022 30.06.2021 in %
888,4 778,1 14,2
373,4 342,1 9,2
515,0 436,0 18,1
14,4 17,3 -16,8
94,0 97,0 -3,1
64,0 68,9 -7,1
62,9 71,8 -12,4
71 9,2
8,7 10,9
-22,2 23,1 -196,1
5.796 5.713 1,5
3.116 3.101 0,5
2.680 2.612 2,6
Entwicklung Bilanzdaten
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Bilanzsumme in Mio. EUR
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e EK-Quote in %

* ROCE = EBIT dividiert durch durchschnittliches betriebsnotwendiges Kapital (Capital Employed).

Durchschnittliches betriebsnotwendiges Kapital (Capital Employed) = Bilanzwerte werden auf Basis eines

arithmetischen Mittelwerts der jeweiligen Stichtagswerte zum Monatsende fir die jeweilige Periode ermittelt.

Durchschnittliches betriebsnotwendiges Kapital (Capital Employed) = Immaterielle Vermdgenswerte + Sachanlagen +

Nutzungsrechte + Vorrate + Forderungen aus LulL ./. Verbindlichkeiten aus LuL.

** Ab 2019 inklusive IFRS 16

Aufgrund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und bei der Berechnung von

Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.

Titelfoto: Martin Baitinger, Béblingen
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Das erste Halbjahr 2022 im Uberblick

Deutliches Wachstum im ersten Halbjahr 2022: Konzern-Umsatz steigt
gegeniiber dem entsprechenden Vorjahreszeitraum um 14,2 % auf
888,4 Mio. EUR

Inlandsumsatz nimmt um 9,2 % auf 373,4 Mio. EUR und Auslandsvolumen
um 18,1 % auf 515,0 Mio. EUR zu

Ertragslage durch steigende Beschaffungspreise unter Druck:
Rohertragsmarge verringert sich von 53,5 % auf 50,2 %

Konzern-EBIT geht trotz des groBeren Geschéftsvolumens um 7,1 % auf
64,0 Mio. EUR und Konzern-EBT um 12,4 % auf 62,9 Mio. EUR zuriick

Konzern-Belegschaft vergréBert sich um 83 auf 5.796 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter

Umsatzprognose fiir Gesamtjahr 2022 aufgrund aktueller Einschatzung
angepasst: Zuwachs auf eine GréBenordnung von 1,79 Mrd. EUR erwartet
(bisherige Prognose: GroRenordnung von 1,74 Mrd. EUR);
Ergebnisprognose unveridndert: EBIT liegt voraussichtlich in einer
Bandbreite von 114 Mio. EUR bis 134 Mio. EUR und EBT von 112 Mio. EUR
bis 132 Mio. EUR (jeweils ohne die Auswirkungen des aktuell weiterhin
nicht serios einschatzbaren quantitativen Einflusses des Russland-
Ukraine-Konflikts)
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Konzernzwischenlagebericht uber das erste
Halbjahr 2022

Geschaft und Rahmenbedingungen

Das Unternehmen

Sto ist ein international bedeutender Hersteller von Produkten und Systemen fir
Gebaudebeschichtungen. Das Leistungsspektrum ist unterteilt in vier
Produktgruppen: Zum Kerngeschaft Fassadensysteme, das im ersten Halbjahr 2022
48,0 % zum Gesamtumsatz des Konzerns beitrug, gehdren im Wesentlichen
Warmedamm-Verbundsysteme (WDVS), bei denen das Unternehmen eine fiihrende
Position einnimmt, und vorgehangte hinterliftete Fassadensysteme (VHF). Die unter
Fassadenbeschichtungen zusammengefassten Putz- und Anstrichsysteme fiir den
AuBenbereich hatten im Berichtszeitraum einen Anteil von 22,0 % am
Konzernumsatz. Die dritte Produktgruppe Innenraumprodukte beinhaltet Putz- und
Anstrichsysteme beispielsweise fir Wohn- und Blirordume, dekorative
Beschichtungen, Innenraumbekleidungen sowie Akustiksysteme zur Raumschall-
Regulierung. Sie trug in den ersten sechs Monaten 15,4 % zum Umsatz bei. Dartber
hinaus produziert und vertreibt Sto unter anderem hochwertige Bodenbeschichtungen
und Produkte zur Betoninstandsetzung. Auf diese unter Ubrige Produktgruppen
gebiindelten Aktivitaten entfielen 14,6 % des Konzernumsatzes.

Die Konzernstruktur und das Steuerungssystem von Sto haben sich im ersten
Halbjahr 2022 nicht verandert. Sie sind ausfiihrlich im Geschéaftsbericht 2021
beschrieben, der auf der Website www.sto.de in der Rubrik ,Investor Relations* zum
Download zur Verfligung steht oder bei der Sto SE & Co. KGaA angefordert werden
kann.

Geschaftsverlauf im ersten Halbjahr 2022 und Gesamtaussage des
Vorstands

Die Sto SE & Co. KGaA erzielte in der ersten Jahreshalfte 2022 ein deutliches
Umsatzwachstum aus eigener Kraft. Neben der Absatzentwicklung war dies im
Zeitablauf zunehmend auf Preiseffekte infolge von notwendigen
Verkaufspreiserhéhungen zurlickzufihren. Getrieben durch die Nachfrage
insbesondere bei den Fassadensystemen, die von der guinstigen Witterung und
Uberhéangen aus dem Vorjahr unterstiitzt wurde, setzte sich der Umsatzanstieg der
ersten drei Monate im zweiten Quartal mit etwas abgeschwachter Dynamik fort. Nach
einem sehr verhaltenen Geschaftsverlauf im Monat April wurde im Mai ein neuer
Umsatzrekord in der Unternehmensgeschichte fir einen Einzelmonat verzeichnet. Der
Monat Juni lag ebenfalls Gber dem Vorjahr und den Erwartungen.

Der Sto-Konzernumsatz nahm gegenliber dem ersten Halbjahr des Vorjahres um
insgesamt 14,2 % zu. Bereinigt um Erstkonsolidierungs- und per saldo positive
Wahrungsumrechnungseffekte betrug der Zuwachs 12,7 %. Die Ertragslage des Sto-
Konzerns war gepragt vom auRergewohnlich hohen Preisniveau in der Beschaffung
und auf den Energiemarkten sowie von Lieferengpassen, die auch die Prozessablaufe
erschwerten. Das EBIT des Sto-Konzerns blieb in den ersten sechs Monaten 2022
trotz des deutlich hdheren Umsatzvolumens 7,1 % unter dem Vorjahresniveau, das
EBT verringerte sich um 12,4 % und das EAT um 12,5 %.

Sto SE & Co. KGaA » Halbjahresfinanzbericht gemaR § 115 WpHG = 1. Januar bis 30. Juni 2022



Das hohe Absatzvolumen sowie die vor dem Hintergrund der Lieferkettenstérungen
sehr anspruchsvolle Sicherstellung der Kundenversorgung haben die Sto-
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im Berichtszeitraum erneut vor enorme
Herausforderungen gestellt. Sie zeigten bei der Bewaltigung der Aufgaben ein
Uberdurchschnittlich hohes MaR an Flexibilitat und Einsatzbereitschaft, das nicht
selbstverstandlich ist. Hierflir bedanken wir uns bei unserer Belegschaft sehr herzlich.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen
Gesamtwirtschaft

Die Weltwirtschaft stand im ersten Halbjahr 2022 unter dem Einfluss steigender
Inflation, der Null-Covid-Politik in China und insbesondere des Russland-Ukraine-
Kriegs, der zu einer humanitaren Katastrophe sowie erheblichen politischen und
O0konomischen Beeintrachtigungen fihrte. Da die Auswirkungen dieser Faktoren
wesentlich starker ausfielen als erwartet, korrigierte der Internationale
Wahrungsfonds (IWF) die globalen Wachstumsprognosen im Juli 2022 deutlich nach
unten und rechnet im laufenden Jahr nur noch mit einem Plus von 3,2 %. Das sind 0,4
Punkte weniger als bei der letzten im April veréffentlichten Vorhersage.

Die deutsche Wirtschaft startete trotz schwieriger Rahmenbedingungen mit leichtem
Wachstum ins Jahr 2022. Im ersten Quartal stieg das Bruttoinlandsprodukt
gegeniiber dem vierten Quartal 2021 um 0,2 %. Die privaten und staatlichen
Konsumausgaben bewegten sich von Januar bis Marz auf einem ahnlichen Niveau
wie im Vorquartal (-0,1 % bzw. +0,1 %). Starke Impulse kamen dagegen von den
Investitionen: Wegen der milden Witterung legten vor allem die Bauinvestitionen in
den ersten drei Monaten deutlich zu, wahrend der AuRRenbeitrag das
Wirtschaftswachstum dampfte. Im zweiten Quartal stagnierte die deutsche Wirtschaft:
Gegenlber den ersten drei Monaten blieb das BIP unverandert. Das Statistische
Bundesamt fihrte die verhaltene konjunkturelle Entwicklung vor allem auf die
schwierigen weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen mit anhaltender Coronavirus-
Pandemie, gestorten Lieferketten, steigenden Preisen und dem Krieg in der Ukraine
zuruck.

Internationale Baubranche

Im deutschen Bauhauptgewerbe stieg der Umsatz in den ersten fiinf Monaten
2022 laut Berechnungen des Statistischen Bundesamtes gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum um nominal 14,4 %, real wurde aufgrund der hohen Baupreise
allerdings ein Ruckgang um 0,4 % verzeichnet. Die preisbereinigten
Auftragseingange verringerten sich in diesem Zeitraum um 1,7 %, wahrend sie
nominal um 13,6 % gegenuber dem Vergleichszeitraum 2021 stiegen. Vielerorts
fehlt es nach Angaben des ifo Instituts an Material, im Juni meldeten 47,1 % der
Hochbauunternehmen Lieferengpasse nach 56,6 % im Vormonat. Infolge der
Knappheit und durch die hohen Energiepreise kam es zu Preisanstiegen bei vielen
Baustoffen. Die Zahl der Baugenehmigungen fir Wohnungen in Deutschland lag
von Januar bis Mai 2022 um 1,6 % unter dem Vorjahresniveau.

Das europaische Baugewerbe bleibt trotz Russland-Ukraine-Konflikt auf
Expansionskurs, war im ersten Halbjahr aber gepragt von der teils schlechten
Versorgung mit Baumaterialien. Zusammen mit der kraftigen Verteuerung von Erdol
und Erdgas resultierte daraus nicht nur ein Preisauftrieb bei etlichen Baustoffen,
auch der Anstieg der Transport- und Fuhrparkkosten setzte sich forciert fort. Nach
Angaben von Eurostat erhdhte sich die EU-weite Produktion im Baugewerbe im
ersten Quartal 2022 um 3,5 % gegeniiber dem Vorquartal, gegenuber dem
entsprechenden Zeitraum des Vorjahres lag der Zuwachs bei 5,6 %. Im weiteren
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Jahresverlauf nahm die Produktion ab, im April verringerte sie sich im Vergleich
zum Vormonat um 1,1 %, im Mai wurde ein leichter Zuwachs um 0,8 % erzielt.

In den USA zog die Baukonjunktur nach Angaben der GTAI (Germany Trade &
Invest) 2022 an, wobei die Wachstumsdynamik vor allem auf staatliche
Investitionen in die Infrastruktur und auf den Industrieanlagenbau zuriickgeht. Im
Hochbau wirken sich héhere Hypothekenzinsen und steigende Preise auf Baustoffe
und -materialien, aber auch Transport- und Personalkosten aus. Laut der auf
Bauwirtschaft spezialisierten Unternehmensberatung und Investmentbank FMI
verschieben sich innerhalb des Hochbaus die Investitionsziele: Zwar bleibt der
Wohnungsbau der volumenmafig wichtigste Bereich, erstmals seit zwei Jahren
ziehen aber gleichzeitig die Ausgaben flir den Nichtwohnbau an.

Die Wirtschaft in China wurde im bisherigen Jahresverlauf signifikant von den
Beschrankungen infolge der Null-Covid-Strategie gebremst. Im zweiten Quartal
legte die zweitgrofte Volkswirtschaft nur noch um 0,4 % zu, wie das Pekinger
Statistikburo mitteilte. Es ist das schwachste Quartalswachstum seit Beginn der
Coronavirus-Pandemie. Fiir das erste Halbjahr ergab sich ein Gesamtwachstum
von 2,5 %.

Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des Sto-Konzerns

Konzern-Umsatz 14,2 % uiber Vorjahresniveau

Im ersten Halbjahr 2022 belief sich der Konzern-Umsatz der Sto SE & Co. KGaA auf
888,4 Mio. EUR (Vorjahr: 778,1 Mio. EUR) und Ubertraf den entsprechenden
Vorjahreswert um 14,2 %. Sto hat damit wiederum einen neuen Rekordwert erzielt.
Aus Wahrungsumrechnungseffekten resultierte ein per saldo positiver Einfluss in
Héhe von 7,1 Mio. EUR. Aufgewertet wurden im Berichtszeitraum vor allem der US-
Dollar, der Schweizer Franken und der chinesische Renminbi, wahrend die tirkische
Lira deutlich an Wert verlor. Zusatzlich kam ein Erstkonsolidierungseffekt durch die
unterjahrige Anderung des Konsolidierungskreises im Vorjahr in Héhe von 4,8 Mio.
EUR hinzu. Bereinigt um Erstkonsolidierungs- und Wéhrungsumrechnungseinflisse
erwirtschaftete der Sto-Konzern im Vergleich zum ersten Halbjahr 2021 ein deutliches
Wachstum von 12,7 % aus eigener Kraft.

Im Inland nahm der Konzern-Umsatz bis Ende Juni insbesondere aufgrund der guten
Umsatzentwicklung bei Warmedamm-Verbundsystemen um 9,2 % auf 373,4 Mio. EUR
zu (Vorjahr: 342,1 Mio. EUR). Ohne Erstkonsolidierungseffekt lag der Zuwachs bei 7,8
%. Im Ausland profitierten mehrere Lander von staatlichen FérdermalRnahmen zur
Unterstitzung der energetischen Gebaudesanierung. Zusatzlich getrieben war der
Umsatzanstieg von insgesamt 18,1 % auf 515,0 Mio. EUR (Vorjahr: 436,0 Mio. EUR)
von positiven Wahrungsumrechnungseffekten. Der Auslandsanteil am Sto-
Konzernvolumen erhdhte sich von 56,0 % im Vergleichszeitraum auf 58,0 %.

Im Juli 2022 Ubertraf der Umsatz den Vorjahreswert, lag jedoch unter unseren
Erwartungen. Der Anstieg der Beschaffungskosten setzte sich weiter fort. Das
Ergebnis blieb im Monat Juli sowohl unter Vorjahr als auch unter den Erwartungen. Im
Zeitraum bis Ende Juli erreichte das Konzernergebnis trotz des deutlichen
Mehrumsatzes nicht das Vorjahresniveau.

Umsatzentwicklung Segmente

Im Segment Westeuropa — inklusive Deutschland — vergroRerte sich das
Umsatzvolumen in der ersten Jahreshalfte 2022 unter Berlcksichtigung des
Erstkonsolidierungseffekts um 14,4 % auf 704,4 Mio. EUR (Vorjahr: 615,9 Mio. EUR).
Besonders hohe Zuwéachse erzielten die Gesellschaften in Italien und Frankreich,
was auf die sehr erfolgreichen FérdermaRnahmen fur die energetische
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Gebaudesanierung zurtickging. In der Schweiz machten sich insbesondere positive
Wahrungsumrechnungseffekte bemerkbar.

Ein Plus von 17,3 % auf 86,1 Mio. EUR (Vorjahr: 73,4 Mio. EUR) wurde im Segment
Nord-/Osteuropa erreicht, wobei sowohl die nordeuropaischen Gesellschaften als
auch Osteuropa weitestgehend eine gute Umsatzentwicklung verzeichneten.

Der Umsatz im Segment Amerika/Asien/Pazifik stieg in Summe um 10,3 % auf 97,9
Mio. EUR (Vorjahr: 88,8 Mio. EUR). In den USA unterstitzten
Wahrungsumrechnungseffekte das Wachstum der dort ansassigen Gesellschaft,
wahrend der ebenfalls positive Wahrungseinfluss in China durch die drastischen
Maflnahmen zur Eindammung der Coronavirus-Pandemie mehr als aufgezehrt wurde.

Ergebnisdruck durch hohe Preise in der Beschaffung

Neben den weiter signifikant steigenden Kosten in der Beschaffung, die durch bisher
vorgenommene eigene Preiserh6hungen weiterhin noch nicht vollumfanglich an die
Kunden weitergegeben werden konnten, war die Ertragslage im ersten Halbjahr 2022
zusatzlich durch héhere Ausgaben im Energiesektor belastet, die sich insbesondere
im zweiten Quartal zunehmend bemerkbar machten. Im gesamten Berichtszeitraum
vergroRerte sich der Materialaufwand im Sto-Konzern um 22,6 % auf 446,2 Mio.
EUR (Vorjahr: 364,1 Mio. EUR). In der Folge ging die Rohertragsquote trotz der
14,5 %-igen Erhéhung der Gesamtleistung, die sich auf 896,8 Mio. EUR (Vorjahr:
783,0 Mio. EUR) belief, von 53,5 % auf 50,2 % zuruck.

Die Personalaufwendungen lagen im Berichtszeitraum bei 210,9 Mio. EUR und
damit 6,1 % Uber der Vergleichsperiode (Vorjahr: 198,7 Mio. EUR). Neben dem
moderaten Aufbau der Belegschaft waren fir den Zuwachs unter anderem
Tarifeffekte und volumenbedingt gestiegene Provisionen an die Vertriebsmitarbeiter
verantwortlich.

Die Zunahme der sonstigen betrieblichen Aufwendungen um 19,2 % auf 153,1
Mio. EUR (Vorjahr: 128,4 Mio. EUR) resultierte insbesondere aus deutlich hdheren
Ausgangsfrachten sowie Wechselkursveranderungen. Auch die Werbe- sowie Reise-
und Bewirtungskosten lagen splrbar tiber dem starker von der Coronavirus-
Pandemie gepragten Vorjahresniveau. Die sonstigen betrieblichen Ertrage stiegen
von 8,6 Mio. EUR auf 12,1 Mio. EUR. Neben positiven Wahrungseffekten wurden im
Berichtszeitraum unter anderem Ertrage aus Anlagenabgangen erzielt. Der Saldo aus
sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertragen belief sich im Berichtszeitraum
auf -141,0 Mio. EUR (Vorjahr: -119,8 Mio. EUR).

Abzuglich der Abschreibungen, die sich leicht von 28,1 Mio. EUR auf 30,0 Mio. EUR
erhohten, verringerte sich das EBIT im ersten Halbjahr 2022 um 7,1 % von 68,9 Mio.
EUR auf 64,0 Mio. EUR. Das Finanzergebnis lag bei -1,1 Mio. EUR. Der
Vorjahreswert von +2,9 Mio. EUR enthalt einen positiven Einmaleffekt aus dem
sukzessiven Erwerb der ausstehenden Anteile der JONAS Farbenwerke GmbH & Co.
KG (jetzt: JONAS Farben GmbH). Das EBT ging damit trotz ergebnissichernder
MaRnahmen in der ersten Jahreshalfte 2022 um 12,4 % auf 62,9 Mio. EUR (Vorjahr:
71,8 Mio. EUR) und das EAT um 12,5 % auf 44,0 Mio. EUR (Vorjahr: 50,3 Mio. EUR)
zurlick. Der Gewinn je Sto-Kommanditvorzugsaktie lag bei 6,43 EUR (Vorjahr:

7,81 EUR) und je Kommanditstammaktie bei 6,37 EUR (Vorjahr: 7,75 EUR).

Die Renditekennziffer ROCE belief sich per 30. Juni 2022 auf 8,7 % (Vorjahr:
10,9 %).
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Ergebnisentwicklung der Segmente

Im Segment Westeuropa verringerte sich das EBIT im Halbjahresvergleich leicht von
56,4 Mio. EUR auf 56,2 Mio. EUR, in Nord-/Osteuropa wurde ein Anstieg von 5,6
Mio. EUR auf 7,8 Mio. EUR erzielt. Das EBIT im Segment Amerika/Asien/Pazifik
ging deutlich von 7,0 Mio. EUR auf 0,6 Mio. EUR zurtck.

Investitionen in Fertigungsanlagen

Die konzernweiten Investitionen in Sachanlagen und Immaterielle
Vermogenswerte lagen in den ersten sechs Monaten 2022 bei 14,4 Mio. EUR
(Vorjahr: 17,3 Mio. EUR). Sie flossen unter anderem in den Ausbau der
Produktionskapazitaten bei der Liaver GmbH & Co. KG am Standort in
Iimenau/Thiringen, wo ein zweiter Drehrohrofen installiert wird. Die MaRnahme
wird voraussichtlich 2023 abgeschlossen. Dariber hinaus wurde in fortlaufende,
langfristig angelegte Schritte zur Modernisierung beziehungsweise Erneuerung der
Fertigungsanlagen investiert.

Liquiditatsentwicklung

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit belief sich im ersten Halbjahr 2022
auf -22,2 Mio. EUR gegentiber +23,1 Mio. EUR im entsprechenden
Vorjahreszeitraum. Dabei machten sich neben dem verringerten Ergebnis
insbesondere die deutlich hohere Mittelbindung im Netto-Umlaufvermdgen sowie
gestiegene Ertragsteuerzahlungen unter Berlcksichtigung der
Steuerverbindlichkeiten zum 31.12.2021 bemerkbar.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit belief sich auf 49,3 Mio. EUR (Vorjahr: -1,9
Mio. EUR). Fur Investitionen in Sachanlagen und Immaterielle Vermoégenswerte
wurden im Berichtszeitraum 14,4 Mio. EUR ausgezahlt (Vorjahr: 17,3 Mio. EUR). Im
Vorjahr waren zudem Auszahlungen von 16,6 Mio. EUR fiir den Erwerb von
konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschaftseinheiten (abziglich erworbener
Zahlungsmittel) verbucht worden. Die Einzahlungen aus dem Abgang von
Immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen erhdhten sich im Berichtszeitraum
auf 3,7 Mio. EUR (Vorjahr: 1,0 Mio. EUR). Der um Ein- und Auszahlungen flr
Geldanlagen bereinigte Cashflow aus Investitionstatigkeit summierte sich bis Ende
Juni 2022 auf -10,5 Mio. EUR (Vorjahr: -32,7 Mio. EUR). Dabei gingen die
Auszahlungen flr Geldanlagen im Halbjahresvergleich von 20,8 Mio. EUR im Vorjahr
auf 9,5 Mio. EUR zurlick, wahrend die Einzahlungen aus Geldanlagen von 51,5 Mio.
EUR auf 69,3 Mio. zunahmen.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit lag bei -46,6 Mio. EUR
gegeniber -44,9 Mio. EUR in der ersten Jahreshalfte 2021. Davon entfielen wie im
Vorjahr 31,9 Mio. EUR auf Gewinnausschiittungen.

Unter Berlcksichtigung der Veranderungen der Zahlungsmittel aus
Wechselkursanderungen sowie der Wertminderungen aufgrund erwarteter Verluste
auf Zahlungsmittel gemaR IFRS 9 in H6he von insgesamt +3,4 Mio. EUR (Vorjahr:
+1,4 Mio. EUR) belief sich der Finanzmittelbestand am 30. Juni 2022 auf 121,0 Mio.
EUR (Vorjahr: 107,8 Mio. EUR). Gegeniiber dem Jahresende 2021 gingen die
liquiden Mittel um 16,1 Mio. EUR (Vorjahr: 22,2 Mio. EUR) zurlck.

Solide Vermogenslage, gestarktes Eigenkapital
Zum 30. Juni 2022 verlangerte sich die Konzernbilanz der Sto SE & Co. KGaA
gegeniber dem Jahresende 2021 von 1.084,7 Mio. EUR auf 1.150,0 Mio. EUR
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(30.06.2021: 1.056,2 Mio. EUR). Der GrolRteil der Veranderungen im Vergleich zum
31. Dezember 2021 resultierte aus der Ublichen Saisonalitat der Geschaftstatigkeit.

Die Summe der langfristigen Vermogenswerte belief sich am Stichtag auf

510,1 Mio. EUR (31.12.2021: 518,8 Mio. EUR; 30.06.2021: 477,1 Mio. EUR). Dabei
verringerte sich das Anlagevermégen im Vergleich zum 31.12.2021 leicht von 436,8
Mio. EUR auf 427,7 Mio. EUR (30.06.2021: 415,1 Mio. EUR), wahrend das sonstige
langfristige Vermdgen marginal von 82,0 Mio. EUR auf 82,4 Mio. EUR stieg
(30.06.2021: 62,0 Mio. EUR).

Die kurzfristigen Vermogenswerte wurden im Vergleich zum 31. Dezember 2021
von 565,9 Mio. EUR auf 639,9 Mio. EUR (30.06.2021: 579,1 Mio. EUR) erhoéht. Die
Vorrate wurde von 158,6 Mio. EUR auf 194,9 Mio. EUR ausgebaut (30.06.2021:
132,1 Mio. EUR), um durch hohere Bestande im Bereich Rohstoffe,
Fertigerzeugnisse und Zukaufprodukte die Lieferfahigkeit von Sto vor dem
Hintergrund der anhaltend unsicheren Versorgungssituation abzusichern.
Beschaffungspreiseffekte wirkten dariiber hinaus bestandswerterhéhend. Die
kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen nahmen von 145,8 Mio.
EUR auf 270,6 Mio. EUR zu (30.06.2021: 230,0 Mio. EUR) zu, was neben dem
hoheren Geschaftsvolumen auch auf den gréReren Auslandsanteil am
Konzernumsatz zurlickzufiihren ist, da hier in der Regel langere Forderungslaufzeiten
Ublich sind. Dagegen verringerten sich die kurzfristigen finanziellen Vermdégenswerte
- in denen insbesondere kurzfristige Geldanlagen ausgewiesen werden - von 94,1
Mio. EUR auf 29,5 Mio. EUR (30.06.2021: 85,0 Mio. EUR), was wesentlich aus dem
saisonal bedingt groReren Finanzierungsbedarf fiir das laufende Geschéaft, dem
Aufbau der Vorrate und den héheren Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
resultierte. Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente gingen im Vergleich
zum Jahresende 2021 von 137,1 Mio. EUR auf 121,0 Mio. EUR zurtick (30.06.2021:
107,8 Mio. EUR).

Auf der Passivseite vergroRerte sich das Eigenkapital im Konzern von 610,0 Mio.
EUR auf 657,8 Mio. EUR (30.06.2021: 560,6 Mio. EUR). Damit verbesserte sich die
Eigenkapitalquote per Ende Juni auf solide 57,2 % (31.12.2021: 56,2 %;
30.06.2021: 53,1 %).

Die langfristigen Riickstellungen und Verbindlichkeiten beliefen sich zur
Jahresmitte 2022 auf 181,0 Mio. EUR nach 210,9 Mio. EUR am 31. Dezember 2021
(30.06.2021: 197,9 Mio. EUR). Die gréRte Reduzierung wurde bei den
Pensionsriickstellungen verbucht, die sich von 122,2 Mio. EUR auf 80,7 Mio. EUR
(30.6.2021: 122,0 Mio. EUR) reduzierten. Ursache war ein gestiegener
Diskontierungszinssatz, der aufgrund des héheren Zinsniveaus angepasst wurde. Der
Anstieg der latenten Steuerschulden im ersten Halbjahr von 1,0 Mio. EUR auf 17,0 Mio.
EUR (30.6.2021: 8,3 Mio. EUR) ist im Wesentlichen auf die Reduzierung der
Pensionsriickstellung zuriickzufiihren

Unter den kurzfristigen Riickstellungen und Verbindlichkeiten, die in den ersten
sechs Monaten von 263,8 Mio. EUR auf 311,2 Mio. EUR zunahmen (30.06.2021:
297,7 Mio. EUR), stiegen die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von
63,3 Mio. EUR auf 115,4 Mio. EUR (30.06.2021: 99,4 Mio. EUR). Die kurzfristigen
sonstigen Verbindlichkeiten erhéhten sich von 60,0 Mio. EUR auf 96,7 Mio. EUR
(30.06.2021: 89,5 Mio. EUR), wahrend sich die kurzfristigen finanziellen
Verbindlichkeiten von 45,1 Mio. EUR auf 20,2 Mio. EUR verringerten
(30.06.2021:17,0 Mio. EUR).

Die Summe aus kurz- und langfristigen Finanzschulden im Sto-Konzern belief sich
am 30. Juni 2022 auf 7,5 Mio. EUR (31.12.2021: 10,2 Mio. EUR; 30.06.2021: 10,4
Mio. EUR). Das Netto-Finanzguthaben unter Berlicksichtigung des Bestands an

Sto SE & Co. KGaA » Halbjahresfinanzbericht gemaR § 115 WpHG = 1. Januar bis 30. Juni 2022



liquiden Mitteln lag zur Jahresmitte 2022 bei soliden 113,5 Mio. EUR (31.12.2021:
127,0 Mio. EUR; 30.06.2021: 97,4 Mio. EUR). Der im Sommer 2022 auslaufende
Konsortialkreditvertrag mit einem Volumen von 100,0 Mio. EUR wurde im zweiten
Quartal in gleicher H6he neu abgeschlossen und starkt die Finanzkraft von Sto
zusatzlich.

Mitarbeitende

Am 30. Juni 2022 waren im Sto-Konzern weltweit 5.796 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter beschaftigt gegenliber 5.697 am Jahresende 2021 (+99 Personen; +1,7 %)
und 5.713 am Vorjahresstichtag (+83 Personen; +1,5 %). Im Inland vergréferte sich
die Belegschaft seit Mitte 2021 um 15 auf 3.116 (Vorjahr: 3.101) Beschaftigte, im
Ausland stieg die Personalzahl um 68 von 2.612 auf 2.680 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter. Konzernweit gab es einzelne Neueinstellungen in Landern mit kurz- und
mittelfristigen Wachstumsperspektiven, wéahrend die Belegschaft in Regionen mit
schwierigen konjunkturellen Rahmenbedingungen punktuell reduziert wurde. Der
Auslandsanteil an der Konzernbelegschaft nahm von 45,7 % auf 46,2 % zu.

In Westeuropa (inkl. Deutschland) waren zur Jahresmitte 4.421 Beschéaftigte fur den
Sto-Konzern tatig (Vorjahr: 4.368), im Segment Nord-/Osteuropa 640 Personen
(Vorjahr: 642) und in Amerika/Asien/Pazifik 735 (Vorjahr: 703).

Nachhaltigkeitsbericht

Sto verpflichtet sich zu einer nachhaltigen und verantwortungsvollen
Unternehmensfihrung, die den Bedlrfnissen aller von unserem Handeln betroffenen
Interessengruppen gerecht werden soll. Ausfihrliche Informationen hierzu sowie
erstmalige Ausfilhrungen zur EU-Taxonomie enthalt unser aktueller Geschéaftsbericht
2021, der auf unserer Website abrufbar ist.

Risiko- und Chancenbericht

Fur den kinftigen Geschéaftsverlauf des Sto-Konzerns bestehen zahlreiche Risiken
und Chancen, die im Lagebericht 2021 ausfiihrlich dargestellt sind und mittels
Risikomatrix bewertet werden. Auch die Ausgestaltung des Risikomanagement- und
des internen Kontrollsystems (IKS) ist dort erlautert. Zu den grofiten Unsicherheiten
gehdren derzeit mdgliche weitere Versorgungsengpasse,
Beschaffungspreissteigerungen, die unklare Entwicklung der Coronavirus-Pandemie
und die Auswirkungen des aktuell weiterhin nicht serids einschatzbaren quantitativen
Einflusses des Russland-Ukraine-Konflikts, durch den sich die geopolitischen Risiken
insgesamt deutlich erhéht haben. Der Umfang der durch Sto unmittelbar aus
Russland und der Ukraine bezogenen Rohstoffe und Zukaufprodukte war
beziehungsweise ist unwesentlich. Der Anteil des Umsatzes, den der Sto-Konzern
2021 in Russland und in der Ukraine getatigt hat, belief sich auf unter 1 % des
Gesamtumsatzes. Bis auf weiteres wurden alle Lieferungen nach Russland
eingestellt. Ein weiteres gravierendes geopolitisches Risiko resultiert inzwischen
konkret aus einer moglichen Eskalation des Konflikts zwischen China und Taiwan.

Chancen bestehen insbesondere aus den 6kologischen und wirtschaftlichen Vorteilen
einer guten Gebaudedammung, durch die viel CO,-Emissionen, Energie und damit
Kosten eingespart werden kénnen. Dadurch ergibt sich weltweit ein grol3es
Absatzpotenzial.

Bewertbare Risiken, die zu einer dauerhaften und wesentlichen Beeintrachtigung

der Ertrags-, Finanz- und Vermoégenslage des Sto-Konzerns fihren kénnten, sind
aus heutiger Sicht nicht zu erkennen.
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Prognosebericht
Weltwirtschaft

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) hat die Erwartung flr das globale
Wirtschaftswachstum 2022 in seiner aktuellen Prognose vom Juli auf 3,2 % gesenkt
(April-Prognose: 3,6 %). Demnach wird das BIP-Plus in den Industrielandern bei
2,5 % liegen, wozu die USA 2,3 % und die Eurozone 2,6 % beitragen sollen. Fur
Deutschland senkten die Experten ihre Erwartung um 0,9 Prozentpunkte auf eine
Steigerungsrate von 1,2 %. In den Entwicklungs- und Schwellenlandern wird ein
Plus von insgesamt 3,6 % erwartet. Die Entwicklung in China dirfte sich mit einem
Zuwachs von 3,3 % merklich eintriben (2021: 8,1 %).

Als Griinde fur die deutliche Korrektur nach unten verwies der IWF auf zahlreiche
Risiken wie die anhaltenden Lieferkettenstérungen, die Corona-Einschrankungen in
China und die Folgen des russischen Angriffs auf die Ukraine. Insbesondere die
gegenwartig sehr hohe Inflation gefahrde die Stabilitat der Wirtschaft und des
Finanzsystems, warnte der IWF. Die notwendigen Gaslieferungen aus Russland
sind ein enormer Unsicherheitsfaktor. Sollten diese komplett ausbleiben, wiirde die
weltweite Wirtschaftsleistung dieses Jahr nur noch um 2,6 % zunehmen.

Internationale Baubranche

Fur die Bauindustrie in Deutschland prognostizieren die Verbande HDB und ZDB
im laufenden Jahr bei den baugewerblichen Umséatzen ein nominales Plus von
5,5 %. Dabei gehen die Experten davon aus, dass sich die Dynamik der Baupreis-
steigerungen verringert, es wird im Gesamtjahr aber mit weiteren Zuwachsen
gerechnet. Das reale Umsatzwachstum durfte sich 2022 auf etwa 1,5 % belaufen.

Der Verband der deutschen Lack- und Druckfarbenindustrie e.V. prognostiziert fir
den Bereich Bautenanstrichmittel 2022 eine Stagnation der Nachfrage auf dem
Vorjahresniveau. Dabei diirfte einem leichten Wachstum im Profi-Bereich ein
Rickgang im DIY-Segment gegenliberstehen. Im WDVS-Markt rechnet das
Marktforschungsinstitut B+L Marktdaten GmbH mit einem gegeniiber dem Vorjahr
etwas verringerten Mengenwachstum von 2,2 %.

Die europaische Bauleistung wird 2022 laut der aktuellen Juli-Prognose von
EUROCONSTRUCT erstmals wieder das Vor-Corona-Niveau Ubertreffen, wofir vor
allem der im Zuge der Pandemie aufgelaufene Nachholbedarf verantwortlich ist. Vor
dem Hintergrund der stark gestiegenen Energiepreise und der abermals
aufgeflammten Materialengpasse infolge des Russland-Ukraine-Konflikts wurde die
Wachstumsprognose gegeniber der Vorhersage vom November 2021 allerdings von
3,6 % auf 2,3 % abgesenkt. Davon betroffen sind alle drei Hauptsegmente. Sowohl
der Wohnungsbau als auch der tbrige Hochbau und der Tiefbausektor dirften 2022
laut EUROCONTRUCT um mehr als 2 % expandieren.

In China triibte sich die Konjunktur durch die Beschrankungen infolge die Null-Covid-
Strategie stark ein. Die im bisherigen Jahresverlauf verzeichneten, deutlich starkeren
Rickgange der industriellen Tatigkeit und des Konsums deuten nach Ansicht von
Experten darauf hin, dass der Abschwung 2022 starker als erwartet ausfallt. Trotz der
schlechten Wirtschaftsdaten rechnet das chinesische Statistikamt damit, dass die
Folgen der Covid-MalRnahmen kurzfristig und die Grundlagen der chinesischen
Wirtschaft unverandert gut sind.

Die Bauwirtschaft in den USA dirfte 2022 sowohl im Hoch- als auch im Tiefbau

wachsen. Nach Einschatzung der Unternehmensberatung und Investmentbank FMI
werden der Einfamilienhausbau um 6 % und die Errichtung von Mehrfamilienhdusern
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um 7 % zunehmen. Im Nichtwohnbau erzielt laut FMI der Industrieanlagenbau mit
12 % die hochste Steigerungsrate.

Ausblick 2022 des Sto-Konzerns

Sto rechnet im Gesamtjahr 2022 ohne die Auswirkungen des aktuell weiterhin nicht
serids einschatzbaren quantitativen Einflusses des Russland-Ukraine-Konflikts mit
einem auf die GréRenordnung von 1,79 Mrd. EUR erhéhten Konzernumsatz
(bisherige Prognose: Grofenordnung von 1,74 Mrd. EUR; 2021: 1,59 Mrd. EUR).
Voraussetzungen fir die Prognose zu Umsatz und Ergebnis sind ein durchschnittlicher
Witterungsverlauf und eine den Erwartungen entsprechende Konjunkturentwicklung in
den flr Sto wichtigen Markten. Auflerdem beruht die Voraussage auf den Annahmen,
dass der Euro-Umrechnungskurs weitgehend stabil bleibt, die Auswirkungen der
Coronavirus-Pandemie sich 2022 nicht verstarken, die Belieferung mit Gas im
Berichtsjahr durchgangig gewahrleistet ist und die Zinsen auf dem gegenwartigen
Niveau stabil bleiben. Weitere wichtige Voraussetzungen sind eine trotz der
schwierigen Beschaffungsmarktsituation realisierbare Lieferfahigkeit sowie planmaRige
Prozessablaufe auf den Baustellen, die nicht durch Verzdégerungen einzelner Gewerke
behindert werden. Um dem erheblichen Druck auf die Rohertragsmarge durch
steigende Beschaffungs- und Energiekosten zu begegnen, der die Ertragslage spirbar
belastet, wurden in verschiedenen Sto-Gesellschaften weitere Preiserh6hungsschritte
vorbereitet oder angekiindigt, die im zweiten Halbjahr erfolgreich umgesetzt werden
missen.

Die Ergebnisprognose blieb unverandert: Demnach liegt das EBIT des Sto-Konzerns
voraussichtlich in der Bandbreite von 114 Mio. EUR bis 134 Mio. EUR (2021: 124,5
Mio. EUR), fir das EBT wird ein Wert zwischen 112 Mio. EUR und 132 Mio. EUR
(2021: 127,9 Mio. EUR) prognostiziert. Die daraus resultierende Umsatzrendite
dirfte demnach zwischen 6,3 % und 7,4 % (bisherige Prognose: 6,4 % bis 7,6 %;
2021: 8,0 %) liegen. Die Renditekennziffer ROCE erreicht voraussichtlich einen Wert
von 15,9 % bis 18,7 % (2021: 18,9 %).

Als finanzielles Ziel strebt der Sto-Konzern bis 2025 einen Umsatz in Hohe von 2,1 Mrd.
EUR und eine Umsatzrendite bezogen auf das EBT von 10 % an.

Stiihlingen, im August 2022

Sto SE & Co. KGaA
vertreten durch die STO Management SE

Der Vorstand
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Sto SE & Co. KGaA, Stiihlingen
Verkiirzte Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2022

1. Umsatzerlése
2. Bestandsveranderung der Erzeugnisse
3. Andere aktivierte Eigenleistungen

Gesamtleistung

4. Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand
6. Personalaufwand
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen
8. Wertminderungsaufwand (netto) finanzielle Vermégenswerte

EBITDA (Ergebnis vor Steuern, Finanzergebnis und Abschreibungen)

9. Abschreibungen auf Immaterielle Vermégenswerte
des Anlagevermogens, Sachanlagen und Nutzungsrechte

EBIT

10. Finanzergebnis

EBT

11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

EAT

davon:
Anteile ohne beherrschenden Einfluss

Ergebnisanteil der Aktiondre der Sto SE & Co. KGaA
Ergebnis je Aktie unverwassert / verwassert in EUR

Kommanditstammaktie

Kommanditvorzugsaktie
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30.06.2022

TEUR

888.444
8.316
1

896.761

12.107
-446.218

-210.902
-1563.127
-4.671

93.950

-29.969
63.981

-1.051

62.930

-18.942

43.988

2.898

41.090

6,37

6,43

30.06.2021

TEUR

778.066
4.967
9

783.042

8.572
-364.139

-198.725
-128.396
-3.314

97.040

-28.143
68.897

2.938

71.835

-21.538

50.297

368

49.929

7,75

7,81



Sto SE & Co. KGaA, Stiihlingen
Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2022

EAT

Wahrungsumrechnung
Wahrungsumrechnungsdifferenzen

FVOCI Bewertung
im Eigenkapital erfasste Bewertungsanderungen
Latente Steuern

FVOCI Bewertung nach Steuern

In Folgeperioden in die Gewinn- und Verlustrechnung
umzugliederndes Ergebnis

Neubewertung von Pensionsverpflichtungen
Gewinne/Verluste aus der Neubewertung leistungsorientierter Plane

Latente Steuern

In Folgeperioden nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
umzugliederndes Ergebnis

Sonstiges Ergebnis nach Steuern

Gesamtergebnis nach Steuern

davon:
Anteile ohne beherrschenden Einfluss

Ergebnisanteil der Aktionare der Sto SE & Co. KGaA
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30.06.2022

TEUR

43.988

5.947

-380

114

-266

5.681

42.927

-12.921

30.006

35.687

79.675

2.898
76.777

30.06.2021

TEUR

50.297

2.843

2.843

11.650

-3.670

7.980

10.823

61.120

368
60.752



Sto SE & Co. KGaA, Stiihlingen
Konzernbilanz zum 30. Juni 2022

Aktiva 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
TEUR TEUR TEUR

A. Langfristige Vermogenswerte

. Immaterielle Vermdgenswerte 61.093 61.616 70.939
Il Sachanlagen 283.393 287.397 281.359
Il Nutzungsrechte 81.133 85.944 62.311
V. Nach der Equity-Methode bilanzierte 2.074 1.830 445
Finanzanlagen
Anlagevermogen 427.693 436.787 415.054
V. Langfristige Forderungen aus Lieferungen 1.333 1.823 1.631
und Leistungen
VI. Langfristige finanzielle Vermdgenswerte 49.921 48.358 26.246
VII.  Langfristige sonstige Vermdégenswerte 1.334 1.608 1.402
VIIl. Latente Steueranspriiche 29.820 30.197 32.766
Sonstiges langfristiges Vermogen 82.408 81.986 62.045
Summe langfristige Vermégenswerte 510.101 518.773 477.099

B. Kurzfristige Vermogenswerte

I Vorrate 194.854 158.631 132.117
1. Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen 270.601 145.760 230.016
und Leistungen
Il Kurzfristige Ertragsteuerforderungen 3.427 3.413 2.459
V. Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 29.484 94.088 84.958
V. Kurzfristige sonstige Vermodgenswerte 20.526 26.906 21.784
VI. Zahlungsmittel und Zahlungsmittel- 121.028 137.135 107.801
aquivalente
Summe kurzfristige Vermégenswerte 639.920 565.933 579.135
Bilanzsumme 1.150.021 1.084.706 1.056.234
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Sto SE & Co. KGaA, Stiihlingen
Konzernbilanz zum 30. Juni 2022

Passiva

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
Il Kapitalriicklage
Ill.  Gewinnriicklagen und sonstige Riicklagen
Anteil der Aktionéare der Sto SE & Co. KGaA
IV.  Anteile ohne beherrschenden Einfluss
Summe Eigenkapital

B. Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche

L Verpflichtungen

1. Langfristige sonstige Ruckstellungen

Ill.  Langfristige Finanzschulden

IV.  Langfristige Leasingverbindlichkeiten

V. Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten
VI.  Langfristige sonstige Verbindlichkeiten

VIl. Latente Steuerschulden

Summe langfristige Riickstellungen und
Verbindlichkeiten

C. Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten
I. Kurzfristige sonstige Ruckstellungen
Il Kurzfristige Finanzschulden

IIl.  Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten

Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen

e und Leistungen

V. Kurzfristige Ertragsteuerverbindlichkeiten
VI.  Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

VII.  Kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten

Summe kurzfristige Riickstellungen und
Verbindlichkeiten

Summe Fremdkapital

Bilanzsumme

30.06.2022

TEUR

17.556

57.804

574.867

650.227

7.600

657.827

80.708

18.308

1.461

63.273

214

18

16.969

180.951

41.344

6.036

20.130

115.440

11.400

20.240

96.653

311.243

492.194

1.150.021

31.12.2021

TEUR

17.556

57.804

529.987

605.347

4.702

610.049

122.204

18.347

1.915

67.209

214

24

986

210.899

43.488

8.240

20.406

63.250

23.283

45.102

59.989

263.758

474.657

1.084.706
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30.06.2021

TEUR

17.556

57.804

482.109

557.469

3.123

560.592

121.987

19.189

2.891

45.317

225

3

8.330

197.942

45.770

7.491

18.502

99.351

20.060

16.983

89.543

297.700

495.642

1.056.234



Sto SE & Co. KGaA, Stiihlingen

Eigenkapitalverdnderungsrechnung zum 30. Juni 2022

in TEUR

Stand 1. Januar 2021

EAT

Sonstiges Ergebnis (nach Steuern)
Gesamtergebnis
Dividendenausschittung

Stand 30. Juni 2021

Stand 1. Januar 2022

EAT

Sonstiges Ergebnis (nach Steuern)
Gesamtergebnis
Dividendenausschittung

Stand 30. Juni 2022

Gezeichnetes
Kapital

17.556
0
0
0
0
17.556

17.556

17.556

Kapitalriicklage

57.804

57.804
57.804

57.804

Auf die Anteile des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital

Gewinn-
riicklagen

526.389
49.929

0

49.929
-31.897
544.421
587.663
41.090

0

41.090
-31.897
596.856
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Waihrungs-
umrechnungs-
riicklage

-2.604
0

2.843
2.843

239
2.681

5.947
5.947

8.628

Riicklage fiir
Pensionen

-47.476
0

7.980
7.980

-39.496
-37.289

30.006
30.006

-7.283

Riicklage fiir

Bewertung

A
o W © o © o o ©

)
[
&

-266

=279

Eigene Anteile

-23.055
0
0
0
0
-23.055
-23.055
0
0
0
0
-23.055

Summe

528.614
49.929
10.823
60.752

-31.897

557.469

605.347
41.090
35.687
76.777

-31.897

650.227

Anteile ohne
beherrschenden
Einfluss

2.755
368

0

368

3.123

4.702
2.898

2.898

7.600

Summe
Eigenkapital

531.369
50.297
10.823
61.120

-31.897

560.592

610.049
43.988
35.687
79.675

-31.897

657.827



Sto SE & Co. KGaA, Stiihlingen
Konzern-Kapitalflussrechnung
fiur den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2022

30.06.2022 30.06.2021
TEUR TEUR
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
EAT 43.988 50.297
Uberleitung zwischen EAT und Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 18.942 21.538
Finanzergebnis 1.051 -2.938
EBIT 63.981 68.897
Abschreibungen auf Anlagevermégen 29.969 28.143
Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermdgen -1.705 -367
Gezahlte Ertragsteuern -27.368 -17.474
Veranderung der Rickstellungen -751 -2.720
Veranderung des Netto-Umlaufvermégens -86.374 -53.355
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit -22.248 23.124
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Investitionen in Sachanlagen und Immaterielle Vermogenswerte -14.361 -17.305
Auszahlungen fiir den Erwerb von konsolidierten Unternehmen
und sonstigen Geschéaftseinheiten (abzuglich erworbener Zahlungsmittel) 0 -16.602
Einzahlungen aus dem Abgang von Immateriellen Vermégenswerten
und Sachanlagen 3.663 976
Zinseinzahlungen 205 223
Auszahlungen fur Geldanlagen -9.541 -20.767
Einzahlungen aus Geldanlagen 69.345 51.539
Cashflow aus Investitionstatigkeit 49.311 -1.936
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Auszahlungen fiir den Tilgungsanteil der Leasingverbindlichkeiten -11.177 -10.809
Auszahlungen fiir langfristige Finanzschulden -473 -927
Einzahlungen fir kurzfristige Finanzschulden 0 1.166
Auszahlungen fiir kurzfristige Finanzschulden -2.185 -1.834
Gewinnausschttung -31.897 -31.897
Zinsauszahlungen -832 -564
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -46.564 -44.865
Veranderungen der Zahlungsmittel aus Wechselkurséanderungen sowie aus
Wertminderungen aufgrund erwarteter Verluste auf Zahlungsmittel gem. IFRS 9 3.394 1.435
Zahlungsmittel Anfangsbestand 137.135 130.043
Veranderung der Zahlungsmittel -16.107 -22.242
Zahlungsmittel Endbestand* 121.028 107.801

* Der Zahlungsmittel Endbestand entspricht der Bilanzposition Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente.

Sto SE & Co. KGaA » Halbjahresfinanzbericht gemaR § 115 WpHG = 1. Januar bis 30. Juni 2022 16



Sto SE & Co. KGaA, Stiihlingen
Konzern-Segmentberichterstattung

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2022

Angaben zu den geografischen West-
Segmenten nach Absatzmarkten (TEUR) europa

Umsatzerlése mit Dritten 704.401
Umsatzerl6se zwischen den Segmenten 29.398
Segmentumsatz 733.799
EBITDA 78.818
Abschreibungen 22.607
EBIT 56.211
EBT 55.041
Investitionen 11.812
Mitarbeiter zum Stichtag 4.421

Nord-/
Ost-
europa

86.147

1.397

87.544

11.797

3.989

7.808

8.154

829

640

fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2021

Angaben zu den geografischen West-
Segmenten nach Absatzmérkten (TEUR) europa

Umsatzerlése mit Dritten 615.870
Umsatzerldse zwischen den Segmenten 21.421
Segmentumsatz 637.291
EBITDA 77.657
Abschreibungen 21.244
EBIT 56.413
EBT 55.514
Investitionen 15.320
Mitarbeiter zum Stichtag 4.368

Nord-/
Ost-
europa

73.424

1.084

74.508

9.262

3.704

5.558

5.500

851

642

Amerika/
Asien/
Pazifik

97.896

97.896

3.948

3.373

575

717

1.720

735

Amerika/

Asien/

Pazifik

88.772

47

88.819

10.145

3.195

6.950

6.990

1.134

703
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Uberlei-
tungs-/
Konsoli-
dierungs-
buchungen

0

-30.795

-30.795

-613

-613

-982

Uberlei-
tungs-/
Konsoli-
dierungs-
buchungen

-22.552

-22.552

-24

0

Konzern

888.444

888.444

93.950

29.969

63.981

62.930

14.361

5.796

Konzern

778.066

778.066

97.040

28.143

68.897

71.835

17.305

5.713



Sto SE & Co. KGaA, Stiihlingen

Anhang zum verkiurzten
Konzernzwischenabschluss fur den Zeitraum vom
1. Januar bis 30. Juni 2022

1. Grundlagen des Konzernabschlusses

Die Sto SE & Co. KGaA hat ihren Konzernabschluss fiir das Geschéaftsjahr 2021 in
Ubereinstimmung mit den internationalen Rechnungslegungsvorschriften, den
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen
Union anzuwenden sind, und den Auslegungen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) erstellt. Dementsprechend wurde auch dieser
Zwischenbericht zum 30. Juni 2022 in Ubereinstimmung mit dem International
Accounting Standard 34 ,Zwischenberichterstattung“ als verkirzter Zwischenbericht
erstellt.

Der verkirzte Konzernzwischenabschluss enthalt nicht alle fur einen
Konzernabschluss erforderlichen Informationen und Angaben und ist daher in
Verbindung mit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2021 zu beurteilen.

Auf eine priferische Durchsicht des Konzernzwischenabschlusses wurde verzichtet.

Die Freigabe zur Veroffentlichung erfolgte am 23. August 2022 durch die personlich
haftende Gesellschafterin Sto Management SE.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Bei der Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses wurden die fiir die
Aufstellung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2021 angewandten
Rechnungslegungsmethoden unverandert Gbernommen. Eine detaillierte
Beschreibung dieser Methoden ist im Anhang des Konzernabschlusses 2021
veroffentlicht.

IAS 19 ,Leistungen an Arbeithnehmer*

Fir den Konzernzwischenabschluss wurden bei Gesellschaften mit funktionaler
Wahrung Euro ein Abzinsungssatz fir Pensionsrickstellungen von 3,3 %

(31. Dezember 2021: 1,1 %) verwendet. Fir Gesellschaften mit anderer funktionaler
Wahrung hat der Abzinsungssatz 2,0 % (31. Dezember 2021: 0,3 %) betragen. Die
Anpassung bzw. Berechnung der Pensionsriickstellung erfolgte unter
Zugrundelegung der zum Stichtag aktuellen Abzinsungssatze.

IAS 12 ,Ertragsteuern®

Der Ertragsteueraufwand wurde gemaR IAS 34 Zwischenberichterstattung auf Basis
des fir das gesamte Geschaftsjahr erwarteten effektiven Steuersatzes ermittelt.
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IAS 20 ,Zuwendungen der 6ffentlichen Hand*

Zuwendungen der offentlichen Hand werden gemag IAS 20 erfasst, wenn Sicherheit
besteht, dass die mit den Zuwendungen in Verbindung stehenden Bedingungen erfillt
werden und diese auch gewahrt werden. Zuwendungen, die als Ausgleich fur bereits
angefallene Aufwendungen oder zur sofortigen finanziellen Unterstiitzung ohne
verbundenen Aufwand gezahlt werden, werden erfolgswirksam erfasst, sobald der
entsprechende Anspruch entsteht.

Zum 30. Juni 2022 betragen die Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 222 TEUR
(30. Juni 2021: 2.765 TEUR). Diese bestehen aus staatlichen Zuschiissen, die im
Zusammenhang mit der Coronavirus-Pandemie gewahrt wurden. Der Ausweis der
Zuwendungen der offentlichen Hand erfolgt innerhalb der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung in den sonstigen betrieblichen Ertragen.

IAS 36 ,,Triggering Event“

Fur den Geschafts- oder Firmenwert haben wir — auf Basis einer qualitativen und
quantitativen Analyse — fortlaufend das Vorhandensein von ausldsenden Ereignissen
(»triggering events®) gepruft, die eine Werthaltigkeitspriufung im ersten Halbjahr 2022
nach sich gezogen hatte.

Die Berucksichtigung externer Kapitalmarktdaten, insbesondere die Erhdhung
diskontierungsrelevanter Zinsparameter, hat zu der Uberzeugung gefiihrt, dass
auslosende Ereignisse seit dem jahrlichen Werthaltigkeitstest fur Geschafts- oder
Firmenwerte 2021 vorlagen. Beim daraufhin erfolgten Wertminderungstest zum

30. Juni 2022, der entsprechend der im Anhang des Konzernabschlusses zum

31. Dezember 2021 dargestellten Vorgehensweise erfolgt ist, ergab sich kein
Wertminderungsbedarf. Der verwendete WACC vor Steuern lag zwischen 10,1 % und
10,9 % (Vorjahr: 7,4 % und 11,5 %). Die 5-Jahres-Planung zum 31. Dezember 2021
fur die Geschaftsjahre 2022 bis 2026 wurde grundsatzlich weiterhin zu Grunde gelegt
und gegebenenfalls um neuere Erkenntnisse und Einschatzungen erganzt.

3. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind neben der Sto SE & Co. KGaA die in- und
auslandischen Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten
Unternehmen einbezogen. Bei der Beurteilung des Konsolidierungskreises, der
gemeinschaftlichen Fihrung bzw. der Art der gemeinschaftlichen Fihrung sind keine
wesentlichen Beurteilungen bzw. Annahmen notwendig gewesen, da die Zuordnung
eindeutig war.

Bei Tochterunternehmen hat die Sto SE & Co. KGaA die Mdglichkeit beherrschenden
Einfluss (Control-Verhaltnis) im Sinne des IFRS 10 auszuliben. Beherrschung im
Sinne des IFRS 10 ist dann gegeben, wenn ein Investor schwankenden Renditen aus
seinem Engagement ausgesetzt ist bzw. ein Anrecht auf diese besitzt und die
Fahigkeit hat, diese Renditen mittels seiner Verfligungsgewalt Uber das
Beteiligungsunternehmen zu beeinflussen. Im vorliegenden Konzernabschluss ist
dies ausnahmslos bei einem Anteilsbesitz von mehr als 50 % gegeben.

Die Tochtergesellschaft StoCretec Flooring AS, Moss/Norwegen, wurde im
Januar 2022 auf die Sto Norge AS, Oslo/Norwegen, verschmolzen.
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Im Januar 2022 wurde die Tochtergesellschaft Sto Gulf Building Material LLC.,
Dubai/VAE, aufgeldst und entkonsolidiert. Wesentliche Entkonsolidierungseffekte
ergaben sich hieraus nicht.

4. Ergebnis je Aktie / Gezahlte Dividende

Das unverwasserte Ergebnis je Kommanditstamm- bzw. Kommanditvorzugsaktie
errechnet sich aus der Division des entsprechenden Ergebnisanteils der
Kommanditstamm- bzw. Kommanditvorzugsaktionare der Sto SE & Co. KGaA durch
die gewichtete durchschnittliche Anzahl der wahrend des Geschaftsjahres in Umlauf
befindlichen Kommanditstamm- bzw. Kommanditvorzugsaktien.

Neben den ausgegebenen Aktien sind bei der Ermittlung des verwasserten
Ergebnisses je Aktie auch potenzielle Aktien (z.B. aus Optionsanleihen) zu
beriicksichtigen. Zum 30. Juni 2022 gab es wie zum 30. Juni 2021 keine potenziellen
Aktien. Somit entspricht das unverwasserte Ergebnis je Aktie jeweils dem
verwasserten Ergebnis je Aktie.

Im ersten Halbjahr 2022 wurde flr das Geschéaftsjahr 2021 eine Dividende von

0,25 EUR je Kommanditstammaktie und von 0,31 EUR je Kommanditvorzugsaktie
sowie eine Sonderdividende je Aktie von 4,69 EUR ausgeschiuttet. Dies entspricht
einer Gesamtausschuttung von 31.897 TEUR. Die Auszahlung der Dividende erfolgte
gemafl dem Beschluss der Hauptversammlung vom 22. Juni 2022 am 27. Juni 2022.

5. Immaterielle Vermoégenswerte und Sachanlagen

Wahrend des Zeitraums vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2022 hat der Konzern
Vermogenswerte zu Anschaffungskosten von 14.361 TEUR (1. Halbjahr 2021:
17.305 TEUR) erworben. Im gleichen Zeitraum wurden Vermégenswerte mit einem
Buchwert von 2.122 TEUR (1. Halbjahr 2021: 697 TEUR) veraufert.
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6. Angaben zum Fair Value

Die Prinzipien und Methoden zur Fair Value Bewertung sind gegentiber dem Vorjahr
unverandert.

Die zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten sind in folgende Bewertungskategorien gegliedert:

Stufe 1

Auf aktiven Markten gehandelte Finanzinstrumente, deren notierter Preis unverandert
fur die Bewertung ibernommen wurde.

Stufe 2

Die Bewertung erfolgt auf Basis von Bewertungsverfahren, deren Einflussfaktoren
direkt oder indirekt aus beobachtbaren Marktdaten abgeleitet werden. Dies betraf im
Berichtszeitraum ausschlieRlich derivative Finanzinstrumente in Form von
Wahrungssicherungs- bzw. Wahrungstermingeschaften, die nicht in ein Hedge
Accounting einbezogen waren. Diese wurden basierend auf beobachtbaren
Devisenkursen, Zinsstrukturkurven sowie Basis Spreads zwischen den Wahrungen
bewertet.

Stufe 3

Die Bewertung erfolgt auf Basis von Bewertungsverfahren, deren Einflussfaktoren
nicht ausschlieRlich auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Wahrend der Berichtsperiode gab es keinen Wechsel zwischen den
Bewertungskategorien.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und Zeitwerte der Finanzinstrumente zum
30. Juni 2022:

in TEUR Buchwert beizulegender
30.06.2022 Zeitwert
30.06.2022

Finanzielle Vermégenswerte

Langfristig
Beteiligungen 4 4
Geldanlagen FVOCI 22.731 22.731
Geldanlagen FAAC 25.568 23.903
Andere finanzielle Vermbdgenswerte 1.618 1.618
Langfristige finanzielle Vermégenswerte gesamt 49.921 48.256
Kurzfristig
Geldanlagen FVOCI 12.207 12.207
Geldanlagen FAAC 13.151 13.151
Devisenterminkontrakte 646 646
Andere finanzielle Vermdgenswerte 3.480 3.480
Kurzfristige finanzielle Vermoégenswerte gesamt 29.484 29.484
Finanzielle Vermégenswerte gesamt 79.405 77.740

Finanzielle Verbindlichkeiten

Langfristig

Finanzschulden 1.461 1.461

Andere finanzielle Verbindlichkeiten 214 214
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 1.675 1.675

Kurzfristig

Finanzschulden 6.036 6.036

Devisenterminkontrakte 1.057 1.057

Andere finanzielle Verbindlichkeiten 19.183 19.183
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 26.276 26.276
Finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 27.951 27.951

Die Buchwerte von Zahlungsmitteln, Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen entsprechen aufgrund ihrer Laufzeiten nahezu den beizulegen-
den Zeitwerten.
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Eine Ubersicht der zum Fair Value bewerteten Bilanzposten enthalt die folgende

Tabelle:

in TEUR

Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
finanzielle Vermdgenswerte

- Derivate ohne Hedge-Beziehung
- Ubrige

Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete
finanzielle Vermégenswerte

- Geldanlagen Halten und Verkaufen

Zum Fair Value bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten

- Derivate ohne Hedge-Beziehung

Zum Fair Value bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

30.06.2022

646

34.938

35.588

1.057

1.057

Stufe 1

34.938

34.938

7. Haftungsverhaltnisse und Eventualschulden

Stufe 2

646

646

1.057

1.057

Stufe 3

Zum 30. Juni 2022 bestanden Verpflichtungen zum Erwerb von Sachanlagen von

6.729 TEUR (30. Juni 2021: 6.315 TEUR). Bei den lbrigen im Konzernabschluss

2021 enthaltenen Haftungsverhaltnissen und Eventualschulden ergaben sich keine

wesentlichen Anderungen.

8. Angaben liber die Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen

und Personen

Das Lieferungs- und Leistungsvolumen im ersten Halbjahr zwischen Gesellschaften
des Konzerns und nahe stehenden Gesellschaften zeigt die folgende Tabelle:

in TEUR Anteil

Inotec GmbH,
Waldshut-Tiengen

JONAS Farbenwerke
GmbH & Co. KG, Willfrath

STO Management SE, Stiihlingen

Sonstiges

* bis 28. Februar 2021

47,5%

49,8%*

Erbrachte
Lieferungen
und

Leistungen
2022 2021
9 18
0 124
253 252
0 0

Empfangene Forderungen Verbindlich-
Lieferungen

und

Leistungen

2022

2.114

2.627

118

2021

2.254

2.580

111

an keiten
gegeniiber
2022 2021 2022 2021
251 502 310 323
0 0 0 0
0 50 3.811 3.157
0 0 0 0
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9. Ereignisse nach dem Abschluss der Berichtsperiode

Nach dem Abschluss der Berichtsperiode bis zur Unterzeichnung dieses Berichts gab
es keine Vorgange mit wesentlichen Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und
Vermogenslage des Konzerns.

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen fir die Halbjahresfinanzberichterstattung der
Konzernhalbjahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschliellich des
Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns
im verbleibenden Geschéaftsjahr beschrieben sind.

Stiihlingen, 23. August 2022

Sto SE & Co. KGaA
vertreten durch STO Management SE

Vorstand
7@ ' borr b Ay

' y Moy €U En Kb g KE C\)&k«wé\
Rainer Hittenberger Michael Keller Jan Nissen Rolf Wéhrle
(Sprecher)
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